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POLITICA DE INVESTIMENTO

Objetivo

Formalizar os processos decisorios de investimento dos veiculos a cargo da PIEMONTE CAPITAL

GESTORA DE RECURSQS LTDA ("PIEMONTE").

A quem se aplica?

Sécios, diretores e funcionarios que participem, de forma direta, das atividades diarias de gestao dos
veiculos de investimento da PIEMONTE (“Colaboradores”.

Os Colaboradores devem atender as diretrizes e procedimentos estabelecidos nesta Politica,
informando qualquer irregularidade aos Diretor(es) de Risco, Compliance e PLD.

Revisao e Atualizacao

Esta Politica devera ser revisada e atualizada a cada 2 (dois) anos, ou em prazo inferior, caso
necessario em virtude de mudancas legais/regulatorias/autorregulatorias.

Estrutura e Responsabilidades

Os socios e diretores sao responsaveis pela definicido do processo decisorio e de governanca
corporativa da PIEMONTE, cabendo ao Diretor de Gestao o direcionamento e decisao dos processos
decisorios de investimento dos veiculos por ela geridos.

A negociagao, no ambito desta Politica, abrange quaisquer formas de cessao, empréstimo, alienacao
ou transferéncia de valores mobiliarios, seja por meio de transacao publica ou privada.

Disposicoes Gerais

E de responsabilidade do Diretor de Gestao:

v" Analisar, ratificar ou alterar o cenario-base de investimentos;
v" Propor e aprovar estratégias, ativos, instrumentos e modalidades operacionais, emissores,
nivel de liquidez e mercados passiveis de investimento e seus limites;
v Analisar e aprovar:
o Alocagao para emissores recorrentes de renda fixa, no caso de instituigoes
financeiras (limites por instituicao);
o Propostas de alocacdo em ativos especificos de emissao corporativa e
assemelhados (debéntures, FIDCs, NPs etc.);
o Propostas especificas de crédito estruturado;
o Operacoes relativas a ativos imobiliarios, créditos e operagoes relacionadas;
o Demais operagoes que possam ser consideradas como de crédito privado de maior
complexidade, nao listadas acima.
v Acompanhar e monitorar a qualidade de crédito dos ativos, emissores e contrapartes, e
sugerir/decidir ajustes, se necessario.

Os ativos, emissores, instrumentos e modalidades operacionais, nivel de liquidez, mercados e limites
sa0 propostos e aprovados pelos Diretores de Gestao e de Risco. Bem como o(s) regulamento (s) do
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fundo sob gestao com suals) respectivals) politica(s) de investimento e limites estabelecidos, que
deverao ser observados em seu processo de investimento.

Na gest3o ativa de fundos de investimento em crédito, a venda de ativos nao necessita de aprovacao
dos Diretores de Gestao e de Risco.

Novas contrapartes precisam ser diligenciadas e ratificadas na Alta Administracao.

Principios e Obrigacdes

S3o vedadas quaisquer operagoes que:

v" Apresentem conflito de interesse, ainda que apenas potencial, seja em nome proprio, em
nome da PIEMONTE, ou em nome de seus clientes (para os fins deste documento, inclui-se
nas operacoes ‘em nome proprio”, “em nome da PIEMONTE" ou “em nome de seus
clientes” todo e qualquer veiculo de investimento, carteira sob gestdo ou influéncia,
estruturas, empresas ou terceiros sob influéncia direta, utilizados, estruturados ou
contatados com o intuito de burlar esta Politica);

v" Aproveitem modificactes no mercado decorrentes de negociacoes realizadas para clientes
ou em carteira propria, de que tenha conhecimento o Colaborador;

v" Sejam realizadas com base em informacoes privilegiadas ou confidenciais de clientes;

v" Descumpram periodos de blackoutde companhias ou outros emissores de ativos nos quais
Colaboradores possuam participacdes relevantes, cargos estatutarios, ou nos quais os
Colaboradores estejam envolvidos em oferta pUblica de distribuicao, ou a assessorando;

v Envolvam valores mobiliarios de companhias incluidas na Lista Restrita de Ativos da
PIEMONTE (“Lista Restrita");

v' Visem a criagdo de condicdes artificiais de demanda, oferta ou preco de valores
mobiliarios/ativos financeiros, a manipulaco, a realizagao de operagoes fraudulentas, ou a
uso de praticas ndo equitativas;

v" Estejam em desacordo com os padroes éticos defendidos pela PIEMONTE.

Lista Restrita de Ativos

Regras Gerais

A Lista Restrita consiste num rol de empresas, emissores e ativos (inclusive ativos de natureza
imobiliaria, crédito ou cotas de fundos), as quais apresentem - ou haja a possibilidade de apresentar,
conflito de interesse com a PIEMONTE ou veiculos geridos por ela.

Caso uma empresa entre na Lista Restrita, a PIEMONTE deve identificar internamente operacoes
contidas nas carteiras, fundos e classes de clientes e demais posicoes sob gestao envolvendo a
referida empresa.

Os Colaboradores devem comunicar ao Diretor de Compliance e PLD, caso detenham posicoes em
tais ativos ou derivativos a eles relacionados.

Os ativos relacionados na Lista Restrita detidos pela PIEMONTE, por veiculos sob sua gestao ou pelos
Colaboradores devem ser objeto de analise da Alta Administragao subsequente, com registro das
orientacdes dadas a equipe de Gestdo (manutencdo ou venda dos ativos detidos) e aos
Colaboradores sobre suas posicoes pessoais.

'Tais como conselheiros, diretores, administradores, membros do Comité de Auditoria ou do Conselho Fiscal.
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A decisdo sobre as providéncias tomadas em relagao a qualquer ativo relacionado na Lista Restrita
(manutengao ou venda) deve ser objeto de registro do Diretor de Gestao para imediata
implementacao.

Em relac3o aos ativos incluidos na Lista Restrita, & recomendavel especial atengdo aos casos de
posicoes em aberto relacionadas a este ativo em:

v Empréstimos de valores mobiliarios;

v" Opgoes (tanto na compra quanto na venda);
v Termo;

v Swapse demais derivativos.

Para casos omissos, o Diretor de Compliance e PLD da PIEMONTE deve ser consultado.

Controles

0 processo de controle é realizado pelo Diretor de Risco, Compliance e PLD, que é responsavel pela
elaboracao e atualizagdo da Lista Restrita. Cabe ao Diretor de Compliance e PLD:

v" Divulgar imediatamente a Lista Restrita atualizada aos Colaboradores, quando da inclusao
ou retirada de um ativo de seu teor;

v Apresentar a Lista Restrita na Alta Administracdo, para acompanhamento e
monitoramento;

v Levar a Alta Administracao qualquer situagao em que acredite ser necessaria discussao,
analise ou decisao colegiada.

Melhores Praticas de Trading

Cabera aos traders o cumprimento das determinagoes desta Politica, e aos gestores dos veiculos
geridos pela PIEMONTE, avaliar e aprovar ordens executadas fora dos procedimentos normais, ou
horario comercial.

A area de gestdo da PIEMONTE adota procedimentos para a execucgao segura de operacdes no
mercado financeiro e de capitais:

v" Todas operacoes devem ser registradas utilizando ferramentas como telefones gravados,
e-mails e sistemas apropriados que garantam a rastreabilidade das operacoes;

v" As negociagoes e execugoes de ordens devem se dar através de fluxos adequados, fazendo
uso dos registros, em horario comercial;

v" As negociagbes somente devem ser executadas com contrapartes previamente aprovadas
pela PIEMONTE.

Em situagoes excepcionais, que exijam a emissao de ordens fora dos padroes estabelecidos, tais
ordens devem ser justificadas e registradas de forma detalhada, assegurando que foram realizadas
em defesa dos interesses econdmicos dos clientes. Esses registros devem documentar a natureza
da excegao e a razao pela qual a ordem foi considerada necessaria fora das regras padrao.

0 gestor responsavel deve enviar para as Diretorias de Risco, Compliance e PLD um relatorio com a
lista de todos os negocios executados fora do horario comercial. As Diretorias de Risco, Compliancee
PLD deverao checar se houve as devidas autorizagoes para os respectivos negocios e se as
execucoes se deram dentro dos parametros aprovados. Qualquer incidente verificado deve ser
submetido a Alta Administracao.
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Negociacao de Ativos Entre Carteiras e Clientes

Na hipotese de negociacoes entre veiculos de investimento a cargo da PIEMONTE, é obrigatorio o
atendimento das regras abaixo:

(i)

(ii

(iii)

(iv)

V)

A negociagao entre veiculos geridos € livre, em condicoes de mercado, desde que faca
sentido econdmico para a estratégia/mandato tanto da carteira compradora quanto da
carteira vendedora;

A negociac3o precisa ser objeto de registro para controle (a posterior) pelo Diretor de
Gestao, registrando as motivacoes da operagao para o comprador e para o vendedor, e o
conflito potencial;

A negociacao precisa ser feita SEMPRE a valores de mercado, com o devido registro e
evidéncia do preco praticado no momento da operacao, e das respectivas condigoes de
mercado;

Ativos liquidos - Caso o ativo tenha negociacao liquida no mercado secundario, com
spread de compra e venda diario (“bid and ask?, a negociacao precisa ser aprovada
previamente pelo gestor responsavel, com registro que demonstre as condi¢es de prego
de mercado;

Ativos iliquidos - Caso o ativo n3o tenha negociacao liquida no mercado secundario, a
negociagao precisa ser aprovada previamente pelo Diretor de Gestao, acompanhada de
avaliacao técnica que dé suporte ao prego praticado na operacao.



@ iaas

{

= PIEMONTE

CAPITAL

ANEXOS

ANEXO - Fundo de Investimento Imobiliario (Fll)

A estruturacao de um fundo desta natureza deve ser objeto de apreciacao ao menos do Diretor de
Gestao e do Diretor de Compliance e Risco.

Apos sua constituicao, a selecdo e aprovacao de ativos financeiros de natureza imobiliaria é de
responsabilidade da Alta Administracao, sendo aplicaveis, em relacao a esses ativos, as mesmas
regras de deliberacao, aprovacao e documentacao dos respectivos processos decisorios adotada
para os demais fundos da PIEMONTE. Porém, caso haja produtos com dinamicas especificas, o
diretor de gestao pode autorizar que a gestao destes produtos especificos possa ficar sob a alcada
direta de profissionais ou times e comités especificos, com rito decisorio proprio, distinto do rito
decisorio da Alta Administracao (subsidiario a este, ou ao diretor de gestao).

Os respectivos limites e controles s3o determinados e efetuados respectivamente pelas Areas de
Risco e de Compliance, a partir de decisoes do Diretor de Compliance e Risco e estao descritos na
Politica de Riscos.

ANEXO - Fundo de Investimento em Participacodes (FIP)

A Gestao do FIP pela PIEMONTE sera sempre desenvolvida de forma ética e transparente, devem
observar, na esfera de suas atribuices e responsabilidades, as seguintes regras em sua gestao:

e Zelar para que nao exista privilegio no tratamento de um cotista em relacao a outro, inclusive no
tocante ao recebimento de informagdes relativas ao FIP, obrigatorias ou nao;

e Assegurar que durante o periodo de captacao todos os investidores tenham acesso ao mesmo
grau de informacao, inclusive no que respeite as suas atualizagoes;

e Dedicar tempo e possuir equipe compativel com suas atribuicoes;

e Participar do processo decisorio da companhia investida, com efetiva influéncia na definicao de
sua politica estratégica e na sua gestao, notadamente através da indicagdo de membros do
Conselho de Administracao; e

e Nao divulgar ou fazer uso indevido de informacpes confidenciais.
Na Gestao de FIP, a PIEMONTE é responsavel por:

e Prospectar, selecionar, negociar e propor ao Diretor de Gestao negdcios para a carteira do fundo
segundo a politica de investimento estabelecida no respectivo Regulamento;

e Executar as transacoes de investimento e desinvestimento, na forma autorizada pelo Diretor de
Gestao e de acordo com a Politica de Investimentos do fundo;

e Representar o fundo, na forma da legislacao aplicavel, perante as companhias investidas e
monitorar os investimentos do FIP, mantendo documentacdo habil para demonstrar tal
monitoramento;

e [Executar de forma coordenada com as atividades de administracao, se estiverem a cargo de
entidades distintas, a comunicacdo com os membros do Diretor de Gestdo e do Conselho de
Supervisao, quando for o caso;

e Enviar todas as informacoes relativas a negocios realizados pelo FIP ao administrador do fundo,
quando sua administracao estiver a cargo de entidade distinta; e
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e Manter documentacao habil para que se verifique como se deu o seu processo decisorio relativo
a composicao da carteira do FIP, independentemente da classificacao adotada pelo fundo.

A PIEMONTE devera indicar no Regulamento ou no Compromisso de Investimento, se for o caso, os
membros da equipe chave de gestao, assim entendido o grupo de pessoas fisicas responsavel pela
gestao do FIP, ou a descrigao do perfil desta equipe.



